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A Shari'a Study of Various Practical Conversion Methods 

Adopted by Pakistani Banks 
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Abstract 

The recent success and growth of Islamic banking system in Pakistan 

compelled so many organizations offering conventional banking to convert 

into Islamic banking market. State bank of Pakistan as a regulator has 

permitted conventional banks to convert into Islamic banking market by 

adopting different methods. One of them is conversion of Conventional 

Banking Branches (CBB’s) into Islamic Banking Branches (IBB’s). The 

methods were first adopted by The Bank of Khyber in 2003-04. After that 

other banks also followed the same step by converting their existing 

conventional branches into Islamic banking branches. In this paper different 

methods adopted by various banks are discussed in detail. Guidelines issued 

by SBP are also elaborated. Further, the Sharῑ‘a principles and guidelines for 

each method is deliberated in detail. It is observed that even though 

conversion is very beneficial for Islamic banking industry, the relevant 

Islamic principles for each method shall be adhered strictly to make it 

acceptable under sharῑ’a law. 

Key words: Islamic Bank; conversion; conventional Banking, sharῑ’a 
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��óZ�Ô��E�����x����Õ��L�1��C���¢t���(�K�!"��'������1��Þ$ U.�� ���Ö�Á�
U

_�
�$ �.�$ �.r�×v���l= ° �> �¹Ñ��$�.�ÒÑ���jJ��L�����!���D��()L)]�'�Ö�Á�«Øab�\�g�È��Þ��a���á���% 

�\�)$ %&���Z��� �
�
���$ �.r��x��l= ° �> �¹Ñ��$�.�ÒÑ��jJ�����Ù���
  

فَعَةً، فَـهُوَ ربِاً«   »��كُل قَـرْضٍ جَر مَنـْ

ÚÛ2�Á�
U

_���� ÜÝZ�\)*���¿�Ö�H�r�X�Ú  

)�)���
U

_� �}�D� !Þ����� \Âô���Ö�Á�
U

_J� �¿À� (��� ¡� �� ��)�)���
U

_� '� !Þ��ß� �"� 
&86/3/95���$�.)����

U
_ 
  

ÚÑ�'�µ�¿�\$ U.r��x�J� ����µ��S�a� � �à�1 ���µ��\$ U.�ô�á�Á�
U

_L�i���J� ª ��»��� ª ��r�$ �.r�Ò
�\�pE�(��)�þ������#����'�S$ �.Ã�®J��â�)��'�µ�L�×v���~F�:����3ZÚ  

     � ª ��r�1�\�pH����ã� �l$�.�guv���5��H��'�e�r�Öä���!Þ��ß��"����� % ��å�$�.���Jæ
��¡��Xw���Á�

U
_�µ�J��)�èÀ�X��� ª ��»�����µ�Z�Ô�¯��Ö)���l= ° �> �¹Ñ�� $�.� ������D��

� ()*� µ�� �� S� '� í$ %&�� �� í$ %&� !"�Í� a� ¢t� ª ������ ª ��r�z �ç� X��� èÀ� (����� 
J��E�èl= ° �> �¹Ñ�value added services�����F��E� ª ������ ª ��r�@��2�é�Í���()

é�uv���(�K�!"���'�í$ %&¿gC���¢t��ê�Z���¯��'�� ��� �J�����)�èÀ�1��l= ° �> �¹Ñ�
�}��SD��1�\�()�lF���'�µ����l�x� ����@����j���'�:�ß�à��}��D�1,$-.�@H��S�÷

�ë����� ª ��r�z � ���E� ª ��»���e: ���e:�pr�Þ��
�

_� U�Ø�gL�)]�'�ì �r�7í �î�JF��E� ª ������ï��s�
��̄ ���\�o��()� U�Ø�g�¡J�X��� ª ��»��� ª ��r¿��\�RZ  

GGGG ���¢t�'� ª �����¢t�'� ª �����¢t�'� ª �����¢t�'� ª ��»»»»���()*���()*���()*���()*        
��»���()*�e: ���é��µ�C���DH������(�K�!"��'�í$ %&�uv�����1ø�ù  

���»�����(���g=ïInvestment account holders (IAH)� U U
5���(���g=ï���Ô�̄ ��Ù��  
�()*�g�1���µ�ZCE�������1�����1�����uv��� �ðñ�������â�1ò�Í�a�DE����    
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ó$ �.�ô�½�uv������'�����)�èÀ�}�� ��»���!"���ªÔ�¯��Ù� �st��� ��»���1�
���(�KProfit and Loss Sharing (PLS)���Z[�è��Ù��õL)]�'�¾��$�.�ô�½��»��  

 U ���½����¾� U ���½����¾� U ���½����¾� U ���½����¾�  
  ¾��$ �.r�$�.���ö�L�i� 1÷� \�ø��1÷J� �¬�)� 1��� �� ���� ÜÝ� �� ¤
i\$ U.r� U %ð�)� ��L��;Z�Ù��x������Ê��� U ���½�$�.�¾��èÀ���1��������(�K�!"�

Z[�è�  
  ��\º)�î)�����$�.���J�ù�îï�)�g=ï���ù� ������¤�\���ú��'��$�.����ô�½

û�a�(üÑ��ý$�.L� �ðñ� ������������¬�)�����g=ï�����þ��ñ�J�X����)�g=ïZ�[�èE
[�� �ñ�½J�X���Dr����L�i ��J�ìZ  

  ��(�K�!"����� �l�x�'�ô�½$�.����\$ U.E� �����S���l�x�'�1�ó¿$�.��E� ª ��»�
�S��� $�.�S����¿�x��¬�)� �1�Z\$ U.E��þ��ñ������e�� �ñ�½�	$ �.����\$ U.E� ���¿$�.�

\$ U.r�Q Z����)����� ��â��°����³��â�ã�a�Í�¡���� ¿`�� �� $ %&�!���Dr�e������(�K�!"�

��â�ã�a�Í�J����W�Ö�a���D �ï�(�$�.������r��x��e{������ô�½$�.�1�ó�����èr
ñ[�̂ )�1�$�.������J��þ��ñ��� ÜÝ���l�x�(ï�)$�.� ���� ÜÝ�a� �ð��Z  

  �³J�����)�èÀ�1�� �C���¢t��� ª ��»���!���(�K�!"��'� ª ��»���()*�²���a�²��Ë�
�î�{��� U ���½�$�.�¾���� ���1������Ö��'����)�����¹Ñ�T� ª �������{���ÄY  W���¡)�L

� �ðñ���°�a�Í��J�����â�üý���r�(���g=ï�'�e{��1����j���'�:�ß�à��$�.�� �à���S��C
ZC�îr���������)�èÀ�1��a    

  � Dr� ����$�.���� �� í$ %&� !��� 1ø�ù� 1� \� (��� � g� ���� õ�� µ��1F�¿Í� a
weightages ZE����� �ðñ������J���ç��ñ$�.���$ �.�5����1$ U.�Z�Ö�ô�1ò��� �ðñ��������i�µ��ê�
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��)r�°��� ���(üÑ��ý$�.J������C �Ö�ô���a� �ðñ���g=ïJ�1��1�EA�������l$�.
��a������ �ðñZC�Ö�ô��[�è= �

�
_�����À������þò �1�n
  

هي أن يدفع المالك إلى العامل مالاً ليتجر فيه، ويكون الربح مشتركاً بينهما بحسب ما شرطا وأما الخسارة : المضاربة

  .�Pفهي على رب المال وحده، ولا يتحمل العامل المضارب من الخسران شيئاً وإنما هو يخسر عمله وجهده

Ú½�\�g�ø�� U �������¬�)������îr�$�.���L�µ�����1 $ U.î)�î)��=J�X���Dr�e�����=���=�1
�¡���a���1�����Dr�e����CEL������þ��ñ��@� �1�����CE��÷ ���E��E�û ����n��= 

������J�'�µ��@� �C�îr��� U %ð�)� ���ZCE�1��Ú  

 ª ª ª ª����� ©� ©� ©� © `̀̀̀� � �̈ ©
ª «ï�ºF�:�e� � �̈ ©ª «ï�ºF�:�e� � �̈ ©ª «ï�ºF�:�e� � �̈ ©ª «ï�ºF�:�e����



1ø�ù�'� ª1ø�ù�'� ª1ø�ù�'� ª1ø�ù�'� ª����� ©� ©� ©� © `̀̀̀� � �̈ ©

ª «ï���(���g� � �̈ ©ª «ï���(���g� � �̈ ©ª «ï���(���g� � �̈ ©ª «ï���(���g====ï�'�lï�'�lï�'�lï�'�l���� �� ��uvuvuvuv  
   ª�� © �̀ � �̈ ©ª «ï�ºF�:�e�� Ü  â�(�������l� � �uv� �z!�'�(���g= �"#�r �a�(���g=ï�eO�

����(���g=ï�eO��ªZ\�pE�	�a�bc���)*�$�.��������l����l�x�'�Ä¤����J���E� ª �����
���l� �uv� �������ºF$-.:�e� �ÇZ\�pE�(� $-.�'�Ä¤�¯����L�µ��Í�¯�����$ U.p � $ �.r�� ��� ���p$

�%¤�jJ�D������pE���lF���'�Ä¤�J�e{��1��Í�a� U U
5��µ����µ��[�è��Ù�(�����µ��¿�\A

Z�\�$ U.p �$ �.r��)��̄ = � �& �$ �.��p$ �a�µ����l�x  
  � U ���½���¾��l��� ���')�gZ\�)2ç��á���5�� �&����(

ª � ���̀ � �̈ ©
ª «ï�p� �si�¡���(�K�!"�

[�è��Ù�(���L�)]�'34Z����G ���¢t���(�K�!"��a�(�K�()*�²���Þ$ U.�J�(
ª � ���̀ � �̈ ©

ª «ï��1
��¤�Í�a� U U

5���l��� ���')�g�J�®ý��� ª�� © �̀ � �̈ ©ª «ï�µ����F��ô���st� Uð������ �����(
ª � ���̀ � �̈ ©

ª «ï�!"�
��)�l�x�µ�Z\�$ U.��$�.)����*���Dr�(���g=ï���l��� ���')�!"��r�(

ª � ���̀ � �̈ ©
ª «ï�()*��1��Ía� U U

5^_�a
� �&�L�Ä¤�e{�¯=��)��Z�îr�(���g=ï���(

ª � �� �̀ � �̈ ©ª «ï�!"������� ���!"��ç�1$ U.�\�p��()� U�Ø�'�Dr�̄  
   J�l�+ � 1�a�d�$ U.�'�¢t�Ë��[�è��Ù�(��),��!"������J�1��C���¢t�g

Z$ U.�ô��� �)����³�TDR;s holder�Ñ��e-� �'�.J�),��}��/w� ��D��z���l�x�'�(ü
���1����l�x�ú�¿0A1���),��!"���rTDR;s Z�[�è��̄ ��Ù�����í$ %&�()*�����   
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�� ��¢t���l�{�!"��'�l�{�e¢t���l�{�!"��'�l�{�e¢t���l�{�!"��'�l�{�e¢t���l�{�!"��'�l�{�e:::: ���í$ %&�()*���í$ %&�()*���í$ %&�()*���í$ %&�()*    
    \�pE�g��l�x�'�µ���ô��É��G ���Dr�st���l�{�!"��J�l�{�e: ���í$ %&�()*�1

���l�{�!"��'�e{��� �()�L�)*��Ç�\�$ U.��ô��É��J����õ���â�r��¿�����¢t�'��¿ÀZ\�$ U.�
Z[�è��Ù�����l��{�s��Ù�)�������        

����····



�234�234�234�234    5555    �4264�4264�4264�4264    7289728972897289$ �.r� üýL� g�r� ��$�.�)� �r� U �
à��

�
_T�µ$-.� ��BC� � :$ %.�� g�r� �sÛD�

�E)2çW  
    �������õ��µ���: $ %.��)2ç�a�Í}��;$�.��µ����Xw���¤�\�<�r� U �

à��
�

_��k���S
�\�<��$ U.��±�

U
_�()*����a����µ������\�p��®����J�������� U�� U U

5��uN� ���JÃ��â� U �
à��

�
_�Ë�=���

Z\$ U.r�>{������L�i ��? �a�S�!"�������D�  
    ��lF���'�Dr�����J� �>{�µ�������1ø�ù�Þ$ U.�\�$ U.��@���A�a�B{�µ����l�ý�eO

��Þ$ U.\�� �()�234 5 �4264 7289�'���)�l�x���E�¯�j������(C��D �g�1�EA$ �.r�1F���� �
�l=F�w����î�G�}��¡�������é��Ë�ZÖ�� $�.)�e²��ï��� ���l=F�w�e: ���H �J���L��i �I

�Z�E�®$ %&�¡���'�îJ ���¤�Ö��$�.)�e²��ï����TAAOIFI(���'�µ��D\�()����lF�
  
“An asset may be acquired from a party and then leased to that party. In this 

case, the Ijarah transaction should not be stipulated as a condition of the 

purchase contract by which the institution acquires the asset” 

Úa�7 �
�

_� ������Ã � ���� ����>{��������������KLZ�\�o��()�L�g�r�J�7 �
�

_�Ë����$�.�)��r�üýr° �±�
�

&�
E�̄ �È�M������îï�)3�ZÚ  

    �à��a�ÍL��k��\�()�lF���'�µ���N ��� ��¿�x�uv�D�1,$-.�@H��S�÷�Þ$ U.
Â$�.)���

U
_�(��� �þ$ �.�lF�������

�
���° ª �±��\33 Z� ���l�x�µ��������J��)������H �'������1�\�(��� �g

E�̄ ���Í�a�DE��G��� � ���3RZ 

 



����� � ��	����� � ��	����� � ��	����� � ��	



��������������������    ����                                    ���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.                                        (�/(�/(�/(�/0000��12��12��12��123434 3434 3434 3434 5555    

233 

 

ññññ



 ���� % ���� % ���� % ���� %���� $ %.�$ %.�$ %.�$ %.� �� �� �� ��7777 �
�

_�
�

_�
�

_�
�

_  
    �l�x�µ�� ^_U ©���©��Ö)�î)�L�O����J�µ��O�$�.�)�r�° �±�

�
& �S�J�- ��E�̄ ��:$ %.�� �P��µ$-.��� ª � �QR�D�

�e� �SD�B²��������)��j�j����¢t����(�K�!"��a�(�K�()*��()�� ��T�g���¢t�1
ZEA�$ �.r��É��J����õ���� ���� %�$ %.��7�

�
_��  

    �=�J�µ��r�° �±�
�

&�S�a�¤�\�< �° �±�
�

&�7�
�

_��¥�Ã�¡�jJ�)2ç�µ$-.���BC�uv������õ��µ�    
��()*����a�¤�[�è��®�U�J�BC�uv������õ��µ�Z\�º)�r� U �

à��
�

_L��i ���Vç� ����J�BC�Ë
Z\�@��$ U.r����W����

� �X�)��'����µ��\�pE�Y�L�µ��Ã�2�D�S�!"��Ç�\�< �$-.���Z�a�Á �
U

_  
    ���@��D�5´�B��1��Dr�2 �a��+� H��J�G �������(�K�!"��a�(�K�()*�²�

[ �()�lF��'�µ��\)� �������Z3;�'�l³���Õ��]� ÜÝ= � ����� �'�+$ %.qL�G �µ���C�Þ$ U.
��������(�K�!"��a�(�K�()*�²����1Âô�̂ �gL5ÃC�Ö�ô�É�J��:= ������@��3ìZ    

l$ %&�m�����l$ %&�m�����l$ %&�m�����l$ %&�m�����_`_`_`_`        
���Dr�����l�{���(�K�!"��J�� �()*�a�²��'�¤�\�G �ö�� ����1ø�ù�aD�

H�� $bU���c
�de�

�
& �¹Ñ��1�\�f� �Ç¢�g�L��i �®�¡�J�(�K�!"����µ���\�pE�µg �+���a�Í�Ó�Ù

�° �±� �����µ��h � U U
5������a �

�
& � ��(�K�!"��i)�l�j �L�¤�\�p��®�
��¿À���µ�� ���� ��� �)2ç

�Ù�)îE���q�J�G ��)2ç���� �a�X�k�µ��Þ$ U.ZEA� $ �.Æ���Ç¢�a�G �µ��¡�J�� �()*
'�È�m�'�l=�l����s��\�p��
  

Human Resource����� U���� U���� U���� U���SSSS� U��'� U��'� U��'� U��'  
  ���� ��� �â�st���(�K�!"�l��*����� ÜÝJ�- �\$ U.E�m)����� ÜÝ����n� (o)� � 
�� $ �.r p\$ U.���S� U���-Û$�.a�X�k���l$�.)p���(�K�!"���'�q�(o)�e: ����#$ %&������

tÓ�Dr��r� ��s �t��)$�.F���= �����w�g�lÛ���e��Fr���üý�uv�ôw�}��G �g��¢
�x��1�n�\$ U.E�¡��� ���l��y�îï�)� ����z�ì���#$ %&��â�st�3F����ò\�F �{� � �æ��
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|�}�~���° ª �±�� �º° ª �±r��y�1�Z���:� �º:H������$�- ��b��� �()*�²���w
�����(�K�!"�Ó���S� U���-Û$�.� �a�X�k���l$�.)p���(�K�!"��'�������)rï���l�

Z���1� H����a������-�{����x��!"����l�{����#$ %&�X���Dr�e� 

ïïïï��(���g��(���g��(���g��(���g====�� ��yyyy $ �.E� $ �.E� $ �.E� $ �.E����� �����(�K�!"�������(�K�!"�������(�K�!"�������(�K�!"��  
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