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A Shari'a Study of Various Practical Conversion Methods 

Adopted by Pakistani Banks 
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Abstract 

The recent success and growth of Islamic banking system in Pakistan 

compelled so many organizations offering conventional banking to convert 

into Islamic banking market. State bank of Pakistan as a regulator has 

permitted conventional banks to convert into Islamic banking market by 

adopting different methods. One of them is conversion of Conventional 

Banking Branches (CBB’s) into Islamic Banking Branches (IBB’s). The 

methods were first adopted by The Bank of Khyber in 2003-04. After that 

other banks also followed the same step by converting their existing 

conventional branches into Islamic banking branches. In this paper different 

methods adopted by various banks are discussed in detail. Guidelines issued 

by SBP are also elaborated. Further, the Sharῑ‘a principles and guidelines for 

each method is deliberated in detail. It is observed that even though 

conversion is very beneficial for Islamic banking industry, the relevant 

Islamic principles for each method shall be adhered strictly to make it 

acceptable under sharῑ’a law. 

Key words: Islamic Bank; conversion; conventional Banking, sharῑ’a 
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فَعَةً، فَـهُوَ ربِاً«   »��كُل قَـرْضٍ جَر مَنـْ
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�
_�����À������þò�1�n
  

هي أن يدفع المالك إلى العامل مالاً ليتجر فيه، ويكون الربح مشتركاً بينهما بحسب ما شرطا وأما الخسارة : المضاربة

  .�Pفهي على رب المال وحده، ولا يتحمل العامل المضارب من الخسران شيئاً وإنما هو يخسر عمله وجهده
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“An asset may be acquired from a party and then leased to that party. In this 

case, the Ijarah transaction should not be stipulated as a condition of the 

purchase contract by which the institution acquires the asset” 

Úa�7�
�

_� ������Ã� ���� ����>{��������������KLZ�\�o��()�L�g�r�J�7�
�

_�Ë����$�.�)��r�üýr° �±�
�

&�
E�̄ �È�M������îï�)3�ZÚ  

    �à��a�ÍL��k��\�()�lF���'�µ���N ��� ��¿�x�uv�D�1,$-.�@H��S�÷�Þ$ U.
Â$�.)���

U
_�(����þ$ �.�lF�������

�
���° ª �±��\33 Z� ���l�x�µ��������J��)������H �'������1�\�(����g

E�̄ ���Í�a�DE��G���� ���3RZ 

 



����� � ��	����� � ��	����� � ��	����� � ��	



��������



������������    ����                                    ���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.                                        (�/(�/(�/(�/0000��12��12��12��123434 3434 3434 3434 5555    

233 

 

ññññ



 ���� % ���� % ���� % ���� %����$ %.�$ %.�$ %.�$ %.� �� �� �� ��7777�
�

_�
�

_�
�

_�
�

_  
    �l�x�µ��^_U ©��
�©��Ö)�î)�L�O����J�µ��O�$�.�)�r�° �±�

�
& �S�J�-��E�̄ ��:$ %.�� �P��µ$-.��� ª � �QR�D�

�e� �SD�B²��������)��j�j����¢t����(�K�!"��a�(�K�()*��()�� ��T�g���¢t�1
ZEA�$ �.r��É��J����õ���� ���� %�$ %.��7�

�
_��  

    �=�J�µ��r�° �±�
�

&�S�a�¤�\�< �° �±�
�

&�7�
�

_��¥�Ã�¡�jJ�)2ç�µ$-.���BC�uv������õ��µ�    
��()*����a�¤�[�è��®�U�J�BC�uv������õ��µ�Z\�º)�r� U �

à��
�

_L��i���Vç� ����J�BC�Ë
Z\�@��$ U.r����W����

� �X�)��'����µ��\�pE�Y�L�µ��Ã�2�D�S�!"��Ç�\�< �$-.���Z�a�Á�
U

_  
    ���@��D�5´�B��1��Dr�2�a��+�H��J�G�������(�K�!"��a�(�K�()*�²�

[ �()�lF��'�µ��\)� �������Z3;�'�l³���Õ��]� ÜÝ=� ������'�+$ %.qL�G�µ���C�Þ$ U.
��������(�K�!"��a�(�K�()*�²����1Âô�̂ �gL5ÃC�Ö�ô�É�J��:=������@��3ìZ    

l$ %&�m�����l$ %&�m�����l$ %&�m�����l$ %&�m�����_`_`_`_`        
���Dr�����l�{���(�K�!"��J�� �()*�a�²��'�¤�\�G�ö�� ����1ø�ù�aD�

H�� $bU���c
�de�

�
& �¹Ñ��1�\�f� �Ç¢�g�L��i�®�¡�J�(�K�!"����µ��
�\�pE�µg �+���a�Í�Ó�Ù

�° �±� �����µ��h � U U
5������a �

�
& � ��(�K�!"��i)�l�j �L�¤�\�p��®�
��¿À���µ�� ���� ��� �)2ç

�Ù�)îE���q�J�G��)2ç���� �a�X�k�µ��Þ$ U.ZEA�$ �.Æ���Ç¢�a�G�µ��¡�J�� �()*
'�È�m�'�l=�l����s��\�p��
  

Human Resource����� U���� U���� U���� U���SSSS� U��'� U��'� U��'� U��'  
  ���� ��� �â�st���(�K�!"�l��*����� ÜÝJ�-�\$ U.E�m)����� ÜÝ���
�n� (o)� � 
�� $ �.r p\$ U.���S� U���-Û$�.a�X�k���l$�.)p���(�K�!"���'�q�(o)�e:����#$ %&������

t
Ó�Dr��r� ��s �t��)$�.F���=�����w�g�lÛ���e��Fr���üý�uv�ôw�}��G�g��¢
�x��1�n�\$ U.E�¡������l��y�îï�)� ����z�ì���#$ %&��â�st�3F����ò
\�F�{� � �æ��



����� � ��	����� � ��	����� � ��	����� � ��	



��������



������������    ����                                    ���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.                                        (�/(�/(�/(�/0000��12��12��12��123434 3434 3434 3434 5555    

234 

 

|�}�~�
��° ª �±�� �º° ª �±r
��y�1�Z���:� �º:H������$�- ��b��� �()*�²��
�w
�����(�K�!"�
Ó���S� U���-Û$�.� �a�X�k���l$�.)p���(�K�!"��'�������)rï���l�

Z���1�H����a������-�{����x��!"����l�{����#$ %&�X���Dr�e� 

ïïïï��(���g��(���g��(���g��(���g====�� ��yyyy $ �.E� $ �.E� $ �.E� $ �.E����������(�K�!"�������(�K�!"�������(�K�!"�������(�K�!"��  
 �����(���g=ï�����#$ %&��â�������(�K�!"�a��#$ %&��(�K�()*����)� 

()*�)2ç������ ���µ�� �J��#$ %&��â���1�a�²��'�¤�[�èE�)2çcredit portfolio����1ø�ù�J

Ö��)Z�\�$ U.p�$ �.r������.�� ���()*�îï�  

 �(�K�!"��'�l�{�1��r�®��������� �à�
]� ÜÝ=���(�K�!"��1�\���()��� ��T�g
�Z�E�üý��Ç¢�° �±� ���J�(�K�!"��1$ U.�3r����:�L�° �±� ����������  

�� ������wwww|||| �� ��}}}}����~~~~����  
 ~�� �\�®ý�����()]���ey�(�K��)2ç�1�����w|�}�Z����w|�}�~��]�
Ó���üýJ�@����ôw�}��C�������(�K�!"��a�(�K� �()*�²��
�y� �¡�jJ��S

E�(���g=ï
E�ºF�:����\A
Fr�$�.��E��l���
�

&���1�H�
pool management�1���µ�� ���µ�ZE
Z\�F�Ã���j���J����õ����1ø�ù��µ����w|�� U��° �±° �>�a�° �±° �>��  

l��l��l��l����������kkkk��z���z���z���z�kkkk 
 

�
    Introduction of Islamic Banking in the bank of Khyber, retrieved from, 

http://www.bok.com.pk/islamiCBB’SB’sank.htm dated 05/03/2020. 

2:      KAP Study, Knowledge, Attitude and Practice of Islamic Banking in Pakistan, 

Joint of SBP and UK Department for International Development,ppg 3 

http://www.sbp.org.pk/publications/KAPStudy.pdf (accessed on dated 

05/03/2020).    
R  SBP permit summit to transform 
�����
�R(�/34�;F�F#=
   

 



����� � ��	����� � ��	����� � ��	����� � ��	



��������



������������    ����                                    ���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.                                        (�/(�/(�/(�/0000��12��12��12��123434 3434 3434 3434 5555    

235 

 

 

http://www.financeworld.pk/sbp-permitted-summit-bank-to-transform-into-

islamic-bank.dated 05/03/2020  

;  ����
�����,6��,���,�9�;���3434����,�� 2884664� �¡ �2�4� 4ì�4R�3434 
ì   SBP-IBD &'ï1،،2003، . www.SBP.org.pk (accessed on dated 05/03/2020) 
Q  ����
�� ���,6;39�2¡9,8� ,�9� ��¢�4;�£ ¡��;84, ��¢  2884664� �¡ �2�4� 

4ì�4R�3434   
34�3¤�R
¶¬ ¥
��S � 
�  ���,�7�,���,�9 2884664� �¡ �2�4� 4Q�4R�3434 &'ï�1,$-.�@H��S�÷
 3¦ 34�4 
i  Consent letter to customers. ،2013،. https://www. bop.com.pk/ view. aspx? 

id=42accessed on dated 06/03/2020. 
§¡ ¨¡����©8�;�¡ �� ¨632 ;8 ª;¡2¡84,Ú
 
+«34�4  ¬8 
����6
��2��2�2�;,¢;346,������466,8� �34�4�4��2¡0;¡����©8�;�¡0��0;632 ;80
¢;¡2¡84,��¢ W2884664� �¡ �2�4� 4Q�4R�3434T 

�4   Towards A Just Monetary System 
­�®
�° ª �±»¢��"��()
�pA?8
�Piì  
11   ­¯�° 
�{�±�ß¯²��³�
��8�{
�¹� �̈ ©´�µ����$ %.¶��� % ��)ý$ ·̧ �Tl�¹ 
º�â»�
�
�Á$�.»�  �;4PWñ$�. مَنْ كَرهَِ كُل

فَعَةً  �قَـرْضٍ جَر مَنـْ % ��å
T34QP4W  

12  Resolutions and Recommendation of the Council of Islamic Fiqh Academy¦ 
3444 
S�¼�)��"�
�° �>�
!Þ��ß��"��Piì0 34445  

13   SBP-IBD&�'ï
��
34�;�
www.SBP.org.pk (accessed on dated 06/03/2020) 

14  e½ �{�8�¾�ß�
� �{�
�ñ¿��1ÀT
�)Á��)�
l�¹�P�35Wu 
3;�  

15   +$b����
��Â��Ã��ß �̄
Ä�­ �̄{��±� ��k� � �ÅÆ��1
��Ç �È��¹�$ U �È�w�é��É�( T1Ê
�­¿��Ë����5$ �Ì����)
�l�� � �ÍT1Zµ W
R 
344  

16   Meezan Bank guide to Islamic Banking �Î�r�
 UÏ$ %&����)
�1�?8
+«�
3443�u�
i�0 Pi  

17   �
����À��
����Ð���� � ÜÑ�° �ÒÓµ��Ä�!"����Ô¨Õ�TÖJ

g×��º344;5W  
18   SBP-IBD،2013،1&'ï،www.SBP.org.pk(accessed on dated 07/03/ 2020)  

19   �
����À��
�� Ø Ô� ¨Õ���!"$ Ù̧ �Ú)���TÛ)
Ü����)
e$ %&T1ZµWì 
3P3;  
20  Meezan Bank guide to Islamic Banking 

21   AAOIFI:�Ý �à�&
P�������
Þ� �ßÓ
U¿Õ $�.��� �aU ¿��) ����T]à
34�4W�u�;�  

 



����� � ��	����� � ��	����� � ��	����� � ��	



��������



������������    ����                                    ���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.���
�
������������������� �!"�����#$ %&�'�� �()*�+,$-.                                        (�/(�/(�/(�/0000��12��12��12��123434 3434 3434 3434 5555    

236 

 

 

22 SBP-IBD،2013،1&'ï،www.SBP.org.pk(accessed on dated 07/03/ 2020) 

23    Understanding Islamic Finance.
�á���!��1�
â�
(`ã*�ä�
ñ���8
344�5  
24   ê�@H��S�()
?��"�
 Conversion Plan of the Bank of Khyber –IBD
u 
�;  
25    Islamic Finance:Law,Economicsand Practice ���$�.~� 
ïL�}�~��Ùå
� )æ
�=C�s�



344Q5  
  


